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1,85 4,078573 2,041 2,27 2,49 2,72 2,95 3,18 3,4 3,62 3,85 4,08 4,53 4,98 5,44 5,89 6,35 6,8 6,8 6,8
Q12021 4,31
150 4,0785 4,5 44 5 92 55 143 6 195 6,5 241 7 292 75 344 8 387 8,5 437 9 488 9,5 534 10 585 11 686 12 788 13 889 14 990 15 1092 16 1193 17 1294
160 4,0785 4,5 47 5 98 55 153 6 208 65 257 7 312 75 366 8 412 85 467 9 521 9,5 570 10 624 11 732 12 840 13 948 14 1056 15 1164 16 1272 17 1381
170 4,0785 4,5 50 S 104 55 163 6 222 65 273 7 331 75 389 8 438 85 496 9 554 9,5 606 10 663 11 778 12 893 13 1008 14 1122 15 1237 16 1352 17 1467
180 4,0785 4,5 53 5 110 55 172 6 235 65 289 7 350 7,5 412 8 464 85 525 9 586 9,5 641 10 702 11 824 12 945 13 1067 14 1188 15 1310 16 1432 17 1553
190 4,0785 4,5 56 S 116 55 182 6 248 65 305 7 370 7,5 435 8 490 85 554 9 619 9,5 677 10 741 11 869 12 998 13 1126 14 1254 15 1383 16 1511 17 1639
200 4,0785 4,5 59 5 122 53 191 6 261 65 321 7 389 7,5 458 8 515 8,5 583 9 651 9,5 712 10 780 11 915 12 1050 13 1185 14 1320 15 1456 16 1591 17 1726
210 4,0785 4,5 62 5 128 55 201 6 274 65 337 7 409 75 481 8 541 8,5 612 9 684 9,5 748 10 819 11 961 12 1103 13 1245 14 1386 15 1528 16 1670 17 1812
220 4,0785 4,5 65 5 134 55 210 6 287 65 353 7 428 75 504 8 567 8,5 642 9 716 9,5 784 10 858 11 1007 12 1155 13 1304 14 1452 15 1601 16 1750 17 1898
230 4,0785 4,5 68 S 140 55 220 6 300 65 369 7 448 75 527 8 593 8,5 671 9 749 9,5 819 10 897 11 1052 12 1208 13 1363 14 1518 15 1674 16 1829 17 1985
240 4,0785 4,5 71 5 146 55 230 6 313 65 385 7 467 75 550 8 618 8,5 700 9 781 9,5 855 10 936 11 1098 12 1260 13 1422 14 1584 15 1747 16 1909 17 2071
250 4,0785 4,5 74 5 153 55 239 6 326 65 401 7 487 75 573 8 644 8,5 729 9 814 9,5 891 10 975 11 1144 12 1313 13 1482 14 1651 15 1819 16 1988 17 2157
260 4,0785 4,5 77 5 159 55 249 6 339 65 417 7 506 7,5 595 8 670 8,5 758 9 847 9,5 926 10 1014 11 1190 12 1365 13 1541 14 1717 15 1892 16 2068 17 2243
270 4,0785 4,5 80 5 165 55 258 6 352 65 433 7 526 7,5 618 8 696 8,5 787 9 879 9,5 962 10 1053 11 1235 12 1418 13 1600 14 1783 15 1965 16 2147 17 2330
280 4,0785 4,5 83 5 171 55 268 6 365 65 449 7 545 7,5 641 8 722 8,5 817 9 912 9,5 997 10 1092 11 1281 12 1470 13 1659 14 1849 15 2038 16 2227 17 2416
290 4,0785 4,5 86 S 177 55 277 6 378 65 465 7 565 7,5 664 8 747 8,5 846 9 944 9,5 1033 10 1131 11 1327 12 1523 13 1719 14 1915 15 2110 16 2306 17 2502
300 4,0785 4,5 8 5 183 55 287 6 391 65 481 7 584 7,5 687 8 773 8,5 875 9 977 9,5 1069 10 1170 11 1373 12 1575 13 1778 14 1981 15 2183 16 2386 17 2589
310 4,0785 4,5 91 5 189 55 297 6 404 65 497 7 604 7,5 710 8 799 8,5 904 9 1009 9,5 1104 10 1209 11 1418 12 1628 13 1837 14 2047 15 2256 16 2465 17 2675
320 4,0785 4,5 9 5 195 55 306 6 417 65 513 7 623 7,5 733 8 825 8,5 933 9 1042 9,5 1140 10 1248 11 1464 12 1680 13 189% 14 2113 15 2329 16 2545 17 2761
330 4,0785 4,5 97 5 201 55 316 6 430 65 529 7 643 7,5 756 8 850 8,5 962 9 1074 9,5 1176 10 1287 11 1510 12 1733 13 1956 14 2179 15 2402 16 2625 17 2847
340 4,0785 4,5 100 5 207 55 325 6 443 6,5 545 7 662 7,5 779 8 876 8,5 992 9 1107 9,5 1211 10 1326 11 1556 12 1785 13 2015 14 2245 15 2474 16 2704 17 2934
350 4,0785 4,5 103 5 214 55 335 6 456 6,5 561 7 681 7,5 802 8 902 8,5 1021 9 1140 9,5 1247 10 1365 11 1601 12 1838 13 2074 14 2311 15 2547 16 2784 17 3020
360 4,0785 4,5 106 5 220 55 344 6 469 6,5 577 7 701 7,5 824 8 928 8,5 1050 9 1172 9,5 1282 10 1404 11 1647 12 1890 13 2134 14 2377 15 2620 16 2863 17 3106
370 4,0785 4,5 109 5 226 55 354 6 482 65 593 7 720 7,5 847 8 954 8,5 1079 9 1205 9,5 1318 10 1443 11 1693 12 1943 13 2193 14 2443 15 2693 16 2943 17 3193
380 4,0785 4,5 112 5 232 55 363 6 495 6,5 610 7 740 7,5 870 8 979 8,5 1108 9 1237 9,5 1354 10 1482 11 1739 12 1995 13 2252 14 2509 15 2765 16 3022 17 3279
390 4,0785 4,5 115 5 238 53 373 6 508 6,5 626 7 759 7,5 893 8 1005 85 1137 9 1270 9,5 1389 10 1521 11 1784 12 2048 13 2311 14 2575 15 2838 16 3102 17 3365
400 4,0785 4,5 118 5 244 55 383 6 521 65 642 7 779 7,5 916 8 1031 85 1167 9 1302 9,5 1425 10 1560 11 1830 12 2100 13 2371 14 2641 15 2911 16 3181 17 3451
410 4,0785 4,5 121 5 250 55 392 6 534 65 658 7 798 7,5 939 8 1057 85 1196 9 1335 9,5 1461 10 1599 11 1876 12 2153 13 2430 14 2707 15 2984 16 3261 17 3538
420 4,0785 4,5 124 5 256 55 402 6 547 65 674 7 818 7,5 962 8 1082 85 1225 9 1368 9,5 149% 10 1638 11 1922 12 2205 13 2489 14 2773 15 3057 16 3340 17 3624
% royalties sur ventes ( ->GRZ)  5,5% > 6,50% 6,50% 6,50% 7,50% 7,50% 7,50% 8,50% 8,50% 8,50% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

Ce tableau donne un ordre de grandeur assez précis du bénéfice aprés impét de Kansanshi, exprimé en M$

Quelques données provenant de FQM et fisc zambien en février 2022

3,25 $/€ vente FQM (en totalité) sur Q1 2021

C3 environ 1,85 /Ib, et avec I'effet "volume", la valeur C3 baissera un peu; C3 tient déja compte des royalties payées au GRZ (5,5%), ensuite, il y a majoration de 1 & 4,5% en fonction du prix du Cu.
Pour tenir comptes des impdts et et royalties au GRZ (de 5,5 4 10 %) j'ai modulé la formule avec comme valeur de base C3, qui devrait d'ailleurs baisser un peu avec I'effet volume.

Les royalties (5,5 & 10 % des ventes), versées au GRZ, sont déductibles de I'impét depuis 2022.

Coefficient de 0,7 pour tenir compte des "income tax" (impét sur les bénéfices) 30% en Zambie depuis 2022 mais une inconnue , impact du pétrole depuismars 2022

210 000 tonnes attendues en 2022, 120 000 onces Or attendues en 2022, déja intégrés dans calcul de C3

400 00 tonnes attendues aprés extension du projet S3, codt environ 650MS... Rentabilisé en 1 année si 10 000$/tonne!! De plus, FQM a déja "emprunté" 520 M$ a Kansanshi

120 000 onces Or attendues en 2022

Le part de ZCCM-IH est de 20 % de la marge, faites-vous une idée pour une production donnée et un cours du Cu...



